V. RIZIKO A VYNOS
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5.1 Neriesené ulohy

1. Nech portfolio P je tvorené akciami A, B, C podl'a tabul’ky

Akcie | Pocet Cena jednej akcie | Miery vynosu

A 100 40 0.16, 0.18, 0.14, 0.16
B 100 50 0.24, 0.28, 0.22, 0.26
C 200 30 0.27, 0.24, 0.30, 0.27

AKka je stredna hodnota a smerodajna odchylka miery vynosu tohto portfolia, ak
vynosy za obdobie poslednych 4 rokov boli také, ako je uvedené v tabulke.
r, = 0.2340, o, =0.00333

2. Nech portfolio P je tvorené akciami A, B, C podl'a tabul’ky

Akcie | Pocet Cena jednej akcie | Miery vynosu

A 100 40 0.18, 0.20, 0.10, 0.12
B 100 50 0.26, 0.30, 0.20, 0.24
C 200 30 0.37, 0.34, 0.30, 0.27

AKka je stredna hodnota a smerodajna odchylka miery vynosu tohto portfolia, ak
vynosy za obdobie poslednych 4 rokov boli také, ako je uvedené v tabulke.
r,=0.2513, o, =0.0351

3. Vypocitajte oakavanu vynosnost’ portfolia P, vytvoreného z dvoch CP A, A,, ked’
r=02r=0250.=00086 a kovariancna matica ich vynosnosti je
0.008 0.0085
=(0.0085 0.01 j
r,=0.22



4. Najdite smerodajni odchylku vynosnosti portfolia pozostavajuceho ztroch CP
v hodnotovom pomere 7:10:3, ked kovarian¢nd matica vynosnosti tychto CP je

0.0012 0.0011 0.0011
K =|0.0011 0.0012 0.0012 |.
0.0011 0.0012 0.0013

o, =0.034

5. Investor planuje nakupit’ akcie A, A,, ktorych vynosnosti st 9% a 10%, smerodajné

odchylky vynosnosti st 4% a 5% a korela¢ny koeficient ich vynosnosti je 0,5. Najdite
oCakévanu vynosnost’ a smerodajni odchylku portfélia, ktoré vznikne investovanim
75% prostriedkov akcii A a zvySku do akcii A, .

r,= 9.25%, o, = 3.8%

6. Ngjdite portfolio s o najmensim rizikom, vytvorené z dvoch akcii, ktorych
charakteristiky st I, =0.04, 1, =0.092, o7 =0.013,0; =0.0176, p =—-0.7.
w=0.538, r,=0.064, o, =0.1131

7. V akom pomere nakupi investor akcie A, A,, ked chce minimalizovat riziko
vynosnosti? Stredné hodnoty a smerodajné odchylky vynosnosti su u tychto akcii
I, =0.18,T, =0.2, 6/ =0.08,67 = 0.1 a korelaény koeficient je p=0.7.

A:A =5:2

8. Poznime dve efektivne portfolid P, P, s charakteristikami (o,,F)=(0.2,0.121) a
(0'2, I’Z) = (0.18, O.lll). N4jdite rovnicu priamky kapitalového trhu.
r=0.50+0.021

9. Natrhu CP je popri investovaniu do rizikovych CP mozZnost’ bezrizikovej vypozic¢ky
pri Urokovej sadzbe r,. Pozname dve efektivne portfolia s charakteristikami

(0,,F)=(0.1,0.105) a (o,,F,)=(0.5,0.405). Aké4 je Grokovd sadzba r,? Najdite

rovnicu priamky kapitalového trhu.
r, =0.03, r=0.750 +0.03

10. Dopliite nasledujucu tabulku.

Pl [o | A
1 0.04 ] 0.6
2 0.13]0.07 1.1

r =0.1224



