IIl. OBLIGACIE A AKCIE
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predpokladany narast uz za 1. rok.

3.1 Neriesené ulohy

Spolo¢nost’ vydala kuponové obligacie nomindlnej hodnoty 4 000 USD
S polro¢nymi vynosmi 200 USD a dobou splatnosti 3 roky. Urcte hodnotu a durdciu
obligécie, ak bezna ro¢nd miera vynosu pre podobné obligacie je 0,05.

V =4 550,80 USD, D = 2,59 roka

. Vypocitajte hodnotu a duraciu 10 ro¢nej diskontovanej obligacie s nominalnou
hodnotou 1 000 USD, ktorej trhova trokova sadzba je 0,11.

V =352,18 USD, D = 10 rokov

. Aka je hodnota konsolida¢ného dlhopisu (ve¢na renta), z ktorého je vyplacanych
rocne 2 000 €, ked’ arokova sadzba je 0,18 ? Aka je duracia?
V=11111¢€,D=6,55roka

. Obligédcia nominélnej hodnoty 1 000 € ro¢ne Urocend 3,5 % kupoénovou mierou je
splatnd na konci piateho roka. N4jdite cenu obligacie, pri ktorej by investor dosiahol
9 % ro¢nu mieru vynosu.

V=786¢€

. Aka je roéna miera vynosu §tvorro¢nych obligacii s nulovym kupénom, ktorych
nominalna hodnota je 4 800 € a cena 3 800 €?
i=6%

. Aka je nomindlna hodnota diskontovanej obligicie s dobou splatnosti 8 rokov,

s ro¢nou urokovou mierou 9 % a cenou 4 767,70 €?
F=9500¢€

. Aké velké st kupénové platby z obligacie nominalnej hodnoty 15 000 € s dobou
splatnosti 5 rokov, ak jej cena je 13 200 € pri rocnej Grokovej miere 14 %?
Fc=1575,70 €
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Kuponova obligicia v nominalnej hodnote 20 000 € vynesie majitelovi na konci
kazdého z nasledujicich 8 rokov kuponovi platbu 1 500 € ana konci doby
splatnosti aj nomindlnu hodnotu. Je vyhodné kupit’ tuto obligaciu za 12 000 €, ak
uvazujeme 12 % ro¢nti urokovt mieru?

V=15 529 €, ano

Uvazujte obligaciu s nominalnou hodnotou 40 000 € s trojro¢nou dobou splatnosti,
S ro¢nymi kupoénovymi platbami 3 600 € a pozadovanou 11 % vynosnostou do
splatnosti. Najdite jej priemernu dobu splatnosti.

D = 2,75 roka

Aka je nominalna hodnota obligacie s dobou splatnosti 7 rokov, s roénymi kuponmi
vV hodnote 1 200 €, s poZzadovanou vynosnostou 13,5 %, ak je obligicia predavana
za cenu 12 850 €?

F=18500 €

Urcte cenu obligacie, ktorej nominalna hodnota je 5 000 €, doba splatnosti 8 rokov
s roénymi kuponmi vo vyske 800 € a ak z nej o¢akavany vynos do doby splatnosti
je 14 %.

V=5463,90¢€

Maite diskontovanu obligaciu, ktorej cena je 1 600 €, nominalna hodnota 2 000 €
a doba splatnosti 2 roky. Vypocitajte vynos do doby splatnosti.
i=11,8%

Aky je predpokladany ro¢ny rast dividend od budiceho roku, ak cena akcie je 450 €,
pozadovana vynosnost’ 7 % a velkost’ dividendy je teraz 42 €?
q=16,33%

Akciova spolocnost’ o¢akéava, ze rocné dividendy v hodnote 150 € na 1 akciu budia
uz v tomto roku rast’ so 6 % mierou rastu. Aka je cena tejto akcie pri pozadovane;j
12 % vnutornej miere vynosu?

V=2650¢€

Vypocitajte teoretickl cenu akcie firmy s dividendou 120 € a uvazuje pozadovanu
14 % mieru vynosnosti, pricom d’alej predpoklada
a) konstantnt vysku dividend v jednotlivych rokoch,
b) konstantnt ro¢nt 10 % mieru narastu dividend uz od prvého roka.
V =857,10€,V =3300 €

St¢asnad hodnota (cena) akcie je 27 USD. Od budiceho roku sa ocakava 8 % rocny
narast dividend. Ak je poZadovand vynosnost akcie 16 %, akd je velkost
dividendy?

d=2,16 USD

Tohoro¢né dividendova platba na akciu je 10 €. Za predpokladu 5 % rastu dividend
V dohl'adnej dobe a pozadovanej vynosnosti 10 %, akd je hodnota akcie dnes,
minuly rok a nasledujtci rok?

Vo=210€, V.1=200 €, V1=220,50 €



